\[j\

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

QUALITATSBERICHT 2022

der Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister

Wolfgang Steubing AG

Wertpapierdienstleister

Goethestrale 29
60313 Frankfurt a.M.
T +49 69 29 716-0
F+49 6929 716-111
info@steubing.com
www.steubing.com

=

Aufsichtsrat:

Alexander Caspary (Vorsitzender)
Felix Wirmer (stellv. Vorsitzender)
Hans-Peter Wagner

Mirko Wollrab

Vorstand:

Andreas Keune

Benjamin Schmid

b i -4 -ﬁ ¥ * :
Version 1.0 | Stand Marz 2023

N

Sitz und Gerichtsstand:
Frankfurt a.M.
Handelsregister:

HRB 47 167
Umsatzsteuer-1D:

DE 114 231 247

LEI:
39120043LUI1WJS8IX30

o R



INHALT

1. Eigenkapitalinstrumente - Aktien und HinterlegungSSChEINe ..........ccccevvveeevveneseesresseeeans 4
2. SCRUIGEIEL ..ottt ettt ettt ettt et e e seaensnaen 5
3. ZINSACIIVATE ...ttt sttt 6
4. KEE@AIEACTIVATE ...ttt ettt 6
5. WGRIUNGSAEEIVALE .....eoveeeeeteeeteeeeeeee ettt ettt ettt et e e se st s et e sessennsesenen 7
6. Strukturierte FINANZPIOAUKLE.........c.cveeeeieeieeeteeteeeeteeeieteeeesestestessesessesessessesessessessesessessessessasen 8
7. AKLENAGIIVATE ...ttt 9
8. VEIDITEtE DEIIVALE ...ttt ettt sttt sttt s st se s e sssssesenens 10
9. Rohstoffderivate und Derivate von EmisSionSZertifikQten ............oveeevveeeeesveesseisesrresinienns 11
10. DiffEIrENZGESCAGILE ..ottt sttt st sas st s sssnsnsnsesas 11
11. Bérsengehandelte Produkte (bérsengehandelte Fonds/ETFs, bérsengehandelte
Schuldverschreibungen und bérsengehandelte Rohstoffprodukte) ...........ceeeevevcvreieivevennne. 11
12. EMUSSIONSZEITIfIKOTE ...ttt sttt st sesasnsnsnss 12
13. SONSEIGE INSEIUMENTE ...ttt sttt 12

Steubing AG _ Qualitétsbericht DE 1.0 _ 03/2023 2/13



Qualitatsbericht Top 5 Reporting 2022

Auswertung der Ausfiihrungsqualitat fiir jede Kategorie gehandelter Finanzinstrumente
fiir Auftrage professioneller Kunden im Jahr 2022

Die Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister (nachfolgend ,Steubing AG‘ genannt) ist gemaf}
§ 82 WpHG dazu verpflichtet, ,,Grundsatze zur Auftragsausfiihrung® (eine sog. ,,Best Execution Po-
licy“) mit dem Ziel der Erzielung des ,,bestméglichen Ergebnisses® bei der Ausfiihrung von Kunden-
auftragen festzulegen.

Die Verpflichtung zur Festlegung von ,,Grundsatzen zur Auftragsausfiihrung® gilt grundsatzlich nur in
Hinblick auf die Ausfiihrung von Auftragen, welche von professionellen Kunden gemal § 67 Absatz 2
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) stammen. Sie gilt grundsatzlich nicht in Hinblick auf sog. geeig-
nete Gegenparteien, da die Regelungen des § 82 WpHG gemal der Ausnahmevorschrift des § 68
WpHG nicht anwendbar sind.

Des Weiteren ist die Steubing AG dazu verpflichtet auf jahrlicher Basis Informationen tiber die er-
reichte Ausfihrungsqualitat zu veroffentlichen. In diesem Zusammenhang weist die Steubing AG auf
die jahrlich sowie ad-hoc stattfindende Uberpriifung der Best Execution Policy hin, welche die we-
sentlichen Kriterien, die zur Auswahl eines bestimmten Ausfiihrungsplatzes fiihren, analysiert. Etwa-
ige aus dieser Uberpriifung abgeleitete Anderungen der Best Execution Policy werden den Kunden
unverzuglich mitgeteilt.

Die Steubing AG flihrte Kundenauftrage entsprechend den Regelungen dieser Ausfiihrungsgrund-
satze ,bestmoglich® im Sinne der Regelungen des § 82 WpHG aus. Die ,bestmogliche Ausfihrungin
diesem Sinne beinhaltet die Berticksichtigung und Analyse der Preise der Finanzinstrumente, die mit
der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten, die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Aus-
fuhrung und der Abwicklung des Auftrags sowie den Umfang und die Art des Auftrags, sowie die Ge-
wichtung dieser Kriterien unter Berticksichtigung der Kundenkategorie, des Kundenauftrags, des Fi-
nanzinstruments und des Ausfiihrungsplatzes. Dabei wird im Interesse der Kunden der Steubing AG
der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung die groRte Bedeutung beigemessen. In einem zweiten Schritt
werden der Preis der Finanzinstrumente einschlieBlich die mit der Ausfiihrung verbundenen Kosten
und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung in die Betrachtung der Aus-
fuhrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Gewichtung der Kriterien je nach Liquiditat des
Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Um-
fang des Auftrags, die Ausfiihrungssicherheit und die Abwicklung der Auftrage berticksichtigt. Diesen
Faktoren wird eine gleichrangige Stellung zugesprochen.

Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Ausfiihrungsqualitat flr ein Finanzinstrument, trifft
die Steubing AG die Auswahl zwischen diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemafiem Ermessen.
Das Ergebnis der Auswahl findet sich in Anlage | der veroffentlichten Best Execution Policy.

Hat die Steubing AG keinen unmittelbaren Zugang zu einem Ausflihrungsplatz, bedient sie sich eines
Intermediars, z.B. eines Zwischenkommissionars. Die Steubing AG arbeitet dabei mit Intermediaren
zusammen, die in der Vergangenheit eine schnelle und zuverlassige Ausfiihrung geboten haben. Um
im Interesse der Kunden moglichst giinstige Ausfiihrungs-konditionen zu erreichen, wird die Steu-
bing AG im Zuge der jahrlichen Uberpriifung ihrer Best Execution Policy die Kommissionen fiir jede
Asset Klasse Uberpriifen und ggfs. neu verhandeln.

Fir die Beurteilung der Ausfiihrungsqualitat ist einzig die Kundenklasse ,,Professionelle Kunden re-
levant. Bei der Analyse der Ausfiihrungsqualitat kommen aktuell ausschlieRlich eigene Daten zur An-
wendung.
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1. Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Hinterlegungsscheine

a) Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlieBlich der mit der Aus-
fuhrung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der
Ausfiihrung in die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige
Gewichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumen-
ten variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiih-
rungssicherheit und die Abwicklung der Auftrage bertlicksichtigt. Diesen Faktoren wird
eine gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute
Ausfiihrungsqualitat flr ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwi-
schen diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemafiem Ermessen. Das Ergebnis der Aus-
wahl findet sich in Anlage | der veroffentlichten Best Execution Policy.

b) Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

c) Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

d) Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

e) Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze nur an ,professionelle Kunden® rich-
ten.

f) Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.

g) Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

h) Erlauterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.
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2. Schuldtitel

a) Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlief3lich die mit der Ausfiih-
rung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrungin die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Ge-
wichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten
variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungs-
sicherheit und die Abwicklung der Auftrage bertlicksichtigt. Diesen Faktoren wird eine
gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Aus-
fihrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen
diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemaftem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl
findet sich in Anlage | der verdffentlichten Best Execution Policy.

b) Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

c) Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

d) Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

e) Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze an ,professionelle Kunden“ richten.

f) Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewdhrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.

g) Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

h) Erlduterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.
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3. Zinsderivate

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze

4, Kreditderivate

a) Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlieBlich die mit der Ausfiih-
rung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrungin die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Ge-
wichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten
variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungs-
sicherheit und die Abwicklung der Auftrage bertlicksichtigt. Diesen Faktoren wird eine
gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Aus-
fihrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen
diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemaftem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl
findet sich in Anlage | der veroffentlichten Best Execution Policy.

b) Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

c) Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

d) Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

e) Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze an ,professionelle Kunden“ richten.

f) Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewdhrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.

g) Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

h) Erlauterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.
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5. Wéhrungsderivate

a) Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlief3lich die mit der Ausfiih-
rung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrungin die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Ge-
wichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten
variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungs-
sicherheit und die Abwicklung der Auftrage bertlicksichtigt. Diesen Faktoren wird eine
gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Aus-
fihrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen
diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemaftem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl
findet sich in Anlage | der verdffentlichten Best Execution Policy.

b) Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

c) Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

d) Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

e) Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze an ,professionelle Kunden“ richten.

f) Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewdhrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.

g) Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

h) Erlduterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.
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Strukturierte Finanzprodukte

b)

<)

d)

f)

g)

h)

a) Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlief3lich die mit der Ausfiih-
rung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrungin die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Ge-
wichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten
variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungs-
sicherheit und die Abwicklung der Auftrage bertlicksichtigt. Diesen Faktoren wird eine
gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Aus-
fihrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen
diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemaftem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl
findet sich in Anlage | der verdffentlichten Best Execution Policy.

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze an ,professionelle Kunden“ richten.

Erlduterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewdhrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.

Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

Erlduterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.

Steubing AG _ Qualitétsbericht DE 1.0 _ 03/2023 8/13



7.

Aktienderivate

b)

<)

d)

f)

g)

h)

a) Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlief3lich die mit der Ausfiih-
rung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrungin die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Ge-
wichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten
variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungs-
sicherheit und die Abwicklung der Auftrage bertlicksichtigt. Diesen Faktoren wird eine
gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Aus-
fihrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen
diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemaftem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl
findet sich in Anlage | der verdffentlichten Best Execution Policy.

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze an ,professionelle Kunden“ richten.

Erlduterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewdhrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.

Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

Erlduterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.
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8.

8. Verbriefte Derivate

b)

<)

d)

f)

g)

h)

a) Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlief3lich die mit der Ausfiih-
rung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrungin die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Ge-
wichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten
variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungs-
sicherheit und die Abwicklung der Auftrage bertlicksichtigt. Diesen Faktoren wird eine
gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Aus-
fihrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen
diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemaftem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl
findet sich in Anlage | der verdffentlichten Best Execution Policy.

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze an ,professionelle Kunden“ richten.

Erlduterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewdhrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.

Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

Erlduterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.
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Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

10.

Differenzgeschdfte

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

11.

a)

b)

d)

f)

g)

Borsengehandelte Produkte (borsengehandelte Fonds/ETFs,
bérsengehandelte Schuldverschreibungen und borsengehandelte
Rohstoffprodukte)

Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlief3lich die mit der Ausfiih-
rung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Aus-
fuhrungin die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Ge-
wichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten
variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungs-
sicherheit und die Abwicklung der Auftrage berlicksichtigt. Diesen Faktoren wird eine
gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Aus-
fuhrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen
diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemalRem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl
findet sich in Anlage | der verdffentlichten Best Execution Policy.

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze an ,professionelle Kunden“ richten.

Erlduterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.

Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat
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h)

12.

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

Erlduterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.

Emissionszertifikate

Nicht relevant im Sinne der Ausfiihrungsgrundsatze.

13.

13. Sonstige Instrumente

b)

d)

e)

f)

a) Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung wird die groRte Bedeutung beigemessen. In einem
zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente einschlief3lich die mit der Ausfiih-
rung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit sowie die Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrungin die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze einbezogen, wobei die jeweilige Ge-
wichtung der Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten
variiert. In einem dritten Schritt werden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungs-
sicherheit und die Abwicklung der Auftrage berlicksichtigt. Diesen Faktoren wird eine
gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Aus-
fihrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen
diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemaftem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl
findet sich in Anlage | der verdffentlichten Best Execution Policy.

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentii-
merschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Bitte lesen Sie die veroffentlichte Kundeninformation auf der Hompage der Steubing AG.

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefiihrt haben

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Uberpriifung
der Ausfiihrungsgrundsatze kam.

Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unter-
scheidet, wenn die Steubing AG unterschiedliche Kundenkategorien unterschiedlich be-
handelt

Nicht relevant, da sich die Ausfiihrungsgrundsatze an ,professionelle Kunden“ richten.

Erlduterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Kleinanlegern anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewdhrt wurden

Nicht relevant, da die Steubing AG keine Geschaftsbeziehung mit Kleinanlegern unterhalt.
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g) Erlauterung, wie die Steubing AG etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ausfiihrungsquali-
tat genutzt hat

Die Steubing AG bedient sich unter anderem einer externen Software-Losung zur Analyse
der erreichten Ausfiihrungsqualitat (Transaktionskosten-Analyse). Dabei werden Order-,
Markt- und Borsendaten herangezogen.

h) Erlauterung, wie die Steubing AG die Informationen eines Anbieters konsolidierter Da-
tenticker genutzt hat

Nicht relevant.
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