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A. Anwendungsbereich der Best Execution Policy

Die Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister (nachfolgend ,Steubing AG' ge-
nannt) ist gemaB § 82 WpHG dazu verpflichtet, ,Grundsatze zur Auftragsausfiihrung"
(eine sog. ,Best Execution Policy") mit dem Ziel der Erzielung des , bestmdglichen
Ergebnisses" bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen festzulegen.

Die Verpflichtung zur Festlegung von ,Grundsatzen zur Auftragsausfliihrung" gilt
grundsatzlich nur in Hinblick auf die Ausfiihrung von Auftragen, welche von professi-
onellen Kunden gemaB § 67 Absatz 2 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) stammen.
Sie gilt grundsatzlich nicht in Hinblick auf sog. geeignete Gegenparteien, da die Re-
gelungen des § 82 WpHG gemaB der Ausnahmevorschrift des § 68 WpHG nicht an-
wendbar sind.

B. Grundsatze der Auftragsausfiihrung
(die ,Ausfiihrungsgrundsatze™)

Diese Ausfiihrungsgrundsatze gelten flir die Ausfihrung eines Kauf- oder Verkaufauf-
trages Uber ein den Anforderungen des § 82 des Wertpapierhandelsgesetzes
(,WpHG") unterfallendes Finanzinstrument, soweit dieser Auftrag im Rahmen eines
Finanzkommissionsgeschaftes, einer Abschlussvermittlung oder eines Eigenhandels-
geschaftes durch die Steubing AG ausgefiihrt wird. Fir die Ausfiihrung eines solchen
Auftrages gelten die nachfolgenden Bedingungen:

1. Grundsiétze der bestmoglichen Ausfiihrung

Die Steubing AG flihrt Kundenauftrage entsprechend den Regelungen dieser Ausfiih-
rungsgrundsatze ,bestméglich™ im Sinne der Regelungen des § 82 WpHG aus. Die
~bestmdgliche Ausflihrung" in diesem Sinne beinhaltet die Berlicksichtigung und Ana-
lyse der Preise der Finanzinstrumente, der mit der Auftragsausfiihrung verbundenen
Kosten, der Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und der Abwick-
lung des Auftrags sowie den Umfang und die Art des Auftrags, sowie die Gewichtung
dieser Kriterien unter Beriicksichtigung der Kundenkategorie, des Kundenauftrags,
des Finanzinstruments und des Ausfiihrungsplatzes. Dabei wird im Interesse der
Kunden der Steubing AG der Zuverlassigkeit der Ausflihrung die groBte Bedeutung
beigemessen. In einem zweiten Schritt werden der Preis der Finanzinstrumente ein-
schlieBlich der mit der Ausfiihrung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit so-
wie die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung in die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze
einbezogen, wobei die jeweilige Gewichtung beider Kriterien je nach Liquiditat des
Marktes in bestimmten Finanzinstrumenten variiert. In einem dritten Schritt werden
auch der Umfang des Auftrags, die Ausflihrungssicherheit und die Abwicklung der
Auftrage bericksichtigt. Diesen Faktoren wird eine gleichrangige Stellung zugespro-
chen.

Des Weiteren berlicksichtigt die Steubing AG bei der Auswahl von Ausfiihrungsplat-
zen folgende Kriterien, die im Rahmen ihrer Gewichtung gleichwertig beriicksichtigt
werden:
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» Clearingsysteme

* Notfallsicherungen

 Liquiditat des Ausfiihrungsplatzes

» Technische Anbindung an den Ausfiihrungsplatz

Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Ausfiihrungsqualitat flir ein Finan-
zinstrument, trifft die Steubing AG die Auswahl zwischen diesen Ausfiihrungsplatzen
nach pflichtgemaBem Ermessen. Das Ergebnis der Auswahl findet sich beigeftligt in
Anlage I, die Bestandteil dieser Ausflihrungsgrundsatze ist.

Hat die Steubing AG keinen unmittelbaren Zugang zu einem Ausfiihrungsplatz, be-
dient sie sich eines Intermediars, z.B. eines Zwischenkommissionars. Die Steubing
AG arbeitet dabei mit Intermedidren zusammen, die in der Vergangenheit eine
schnelle und zuverlassige Ausflihrung geboten haben. Um im Interesse der Kunden
moglichst ginstige Ausfiihrungskonditionen zu erreichen, wird die Steubing AG im
Zuge der jahrlichen Uberpriifung ihrer Best Execution Policy die Kommissionen fiir
jede Asset Klasse Uberpriifen und ggfs. neu verhandeln.

2. Vorrang von Weisungen des Kunden

2.1. Allgemeines

Werden Auftrage ohne Weisung erteilt, flihrt die Steubing AG diese nach MaBgabe
der Best Execution Policy aus, sofern diesen die Order eines professionellen Kunden
zu Grunde liegt oder die Geltung der Execution Policy vereinbart wurde.

Die Steubing AG legt Wert darauf, dass ihre Best Execution Policy das Bedlirfnis der
Kunden nach einer ,interessewahrenden®™ und flexiblen Orderausfiihrung berlcksich-
tigt. Institutionelle Kunden erteilen Auftrage im Regelfall mit einer entsprechenden
Weisung. In diesen Fallen gilt die Pflicht zur Erzielung des ,bestmdglichen Ergebnis-
ses" entsprechend dem Umfang der Weisung als erfllt.

Der Kunde kann den Ausfiihrungsplatz und die Handelsart fiir ein einzelnes Geschaft
oder generell bestimmen. Eine solche Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Die
Steubing AG wird einer Kundenweisung bei der Ausflihrung eines Kauf- oder Ver-
kaufsauftrags Folge leisten.

Hinweis: Soweit der Kunde der Steubing AG Weisungen erteilt, erkennt er
an, dass die Steubing AG im Rahmen der Weisung von der Verpflichtung
befreit ist, den Auftrag entsprechend seinen Grundsatzen zur Auftragsaus-
fuhrung zum bestmaoglichen Ergebnis auszufiihren.
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2.2.  Weisungen durch Erteilung besonderer Ordertypen

Ein Auftrag gilt in der Regel auch dann als unter einer Weisung auch dann erteilt,
wenn er unter Berlicksichtigung bestimmter Ausfihrungskriterien, wie z.B. Ausfih-
rung zu einem volumengewichteten Durchschnittskurs (VWAP, AQR) oder mit einer
Relation zum Gesamtumsatz (z. B. Drittel Volumen) erteilt wird In diesen Fallen ori-
entiert sich die Ausfiihrung an dem flir die Messung des volumengewichteten Durch-
schnittskurses in dem relevanten Zeitraum heranzuziehenden Markt, ohne dass eine
Bindung der Steubing AG an die in der Best Execution Policy angegebenen Ausflih-
rungsplatze besteht.

Weisungen koénnen auch nur auf die Art und Weise der Ausfiihrung bezogen sein,
ohne die Vorgabe eines konkreten Ausflihrungsplatzes durch den Kunden zu beinhal-
ten. Dies betrifft insbesondere interessewahrende Wertpapierauftrage (,,IW-Order”).
Diese zeichnen sich dadurch aus, dass die Steubing AG vom Kunden die Anweisung
erhalt, die Abwicklung des Wertpapierauftrages der Marktsituation entsprechend in
mehren Schritten vorzunehmen. Fir IW-Orders gelten die Usancen flir die Auftrags-
ausfiihrung unter Bérsenteilnehmern.

Weist der Kunde gegentiber der Steubing AG die Ausflihrung eines Auftrages aus-
dricklich als IW-Order an, so beinhaltet dieser Auftrag auch die Weisung an die
Steubing AG, den Ausfuhrungsplatz nach eigenem Ermessen im bestmdglichen Inte-
resse des Kunden im Einzelfall auszuwahlen, ohne dass in diesem Fall die vorliegende
Best-Execution-Policy und die Regelungen der Anlage I Anwendung finden. Die Steu-
bing AG wird bei Austibung ihres Ermessens im Rahmen der IW-Order die Preisquali-
tat, die Kosten, die durch die Ausfiihrung an einem Ausflihrungsplatz entstehen, die
Ausflihrungsgeschwindigkeit, die Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung und die Abwick-
lung des Auftrags sowie den Umfang des Auftrags berticksichtigen.

Hinweis: Auch im Falle einer auf die Art und Weise der Ausfiihrung bezo-
genen Weisung, insbesondere bei einer IW-Order, liegt eine Kundenwei-
sung vor. Die Ausfiihrung des Auftrags kann in diesem Fall sowohl borslich
als auch auBerborslich im In- oder Ausland, ggf. auch durch Weiterleitung
an Intermediare erfolgen.
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2.3. Abweichende Ausfiihrung von Auftragen in Aktien auslandischer Emittenten

Der Kunde weist die Steubing AG hiermit an, Auftrage in Aktien auslandischer Emit-
tenten mit einem Ordervolumen von unter EUR 20.000 in dem Fall, dass in dem da-
fur in Anlage I genannten Markt keine hinreichende Liquiditat gewahrleistet ist, iber
einen Intermediar auszuftihren.

2.4. Festpreisgeschaft (OTC)

Wird ein Finanzinstrument auBerbdrslich (OTC) gehandelt, weil es fir dieses keinen
borslichen Handelsplatz gibt oder an dem bdrslichen Handelsplatz nicht genigend
Liquiditat vorhanden ist, werden entsprechende Auftréage als Festpreisgeschaft zu
marktgerechten Konditionen ausgefiihrt. Eine Best-Execution-Pflicht im Sinne des
WpHG besteht nicht. AuBerbdrsliche Geschafte werden auBerhalb eines organisierten
Marktes im Sinne des § 2 Abs. 11 WpHG (Borsen) und auBerhalb eines multilateralen
Handelssystem im Sinne des § 2 Abs. 8 Nr. 8 WpHG gehandelt. Der Handel findet in
diesen Fallen grundsatzlich im Rahmen des Interbankenhandels statt.

3. Ausfithrung von Kundenauftragen

3.1 Aktien und Bezugsrechte

Auftrage in Aktien oder Bezugsrechten inlandischer Emittenten die an einer oder
mehreren Borsen oder an einem oder mehreren multilateralen Handelssystemen im
Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 8 des Wertpapierhandelsgesetzes (,WpHG") im Inland ge-
handelt werden, werden an den in Anlage I fir dieses Finanzinstrument genannten
Ausfiihrungsplatze ausgeflhrt.

Soweit Aktien oder Bezugsrechten auslandischer Emittenten (,,ausléndische Finanzin-
strumente") an einem oder mehreren organisierten Markten im Sinn des § 2 Abs. 5
WpHG (Bdrsen) oder an einem oder mehreren multilateralen Handelssystemen im
Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 8 WpHG im Inland gehandelt werden, werden Auftrage bei
einem Auftragsvolumen unter EUR 20.000 oder einem entsprechenden Betrag einer
anderen Wahrung an den in Anlage I fir dieses Finanzinstrument genannten Ausflih-
rungsplatze ausgeflihrt, es sei denn, der Kunde erteilt eine anders lautende Weisung.

Wird eine Aktie oder ein Bezugsrecht im Ausland gehandelt und ist das Auftragsvo-
lumen Uber EUR 20.000 oder einem entsprechenden Betrag einer anderen Wahrung,
so wird der Kundenauftrag an einen ausgewahlten Intermediar weitergeleitet (Siehe
Anlage I).

3.2 Rentenpapiere

Auftrdge in Rentenpapieren inlandischer und auslandischer Emittenten, fiir die ein
liquider Markt besteht, werden an den in Anlage I genannten Ausflihrungsplatzen
oder auBerbdrslich als Festpreisgeschaft zu marktgerechten Konditionen ausgeftihrt.
(siehe Anlage I und Ziff. 2.4.)
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Auftrage in Rentenpapieren inlandischer und auslandischer Emittenten, fur die kein
liquider Markt besteht, werden auBerbdérslich als Festpreisgeschaft zu marktgerechten
Konditionen ausgefiihrt (siehe Anlage I und Ziff. 2.4.).

3.3 Verbriefte Derivate

Auftrage in verbrieften Derivaten, insbesondere Optionsscheine und Zertifikate inlan-
discher und auslandischer Emittenten, flir die ein liquider Markt besteht, was — ab-
hangig vom Emittenten — in der Regel bei Auftragen mit einem Volumen bis zu
EUR 50.000 der Fall ist, werden an den in Anlage I genannten Ausflihrungsplatzen
ausgefihrt.

Gewahrleisten die Quotierungen von verbrieften Derivaten, insbesondere von Opti-
onsscheinen und Zertifikaten, an den Parkettbérsen keine ausreichende Liquiditat,
was — abhdngig vom Emittenten — in der Regel bei Auftragen mit einem Volumen von
mehr als EUR 50.000 der Fall ist, so werden entsprechende Auftrdge als Festpreisge-
schaft zu marktgerechten Konditionen ausgeflihrt (siehe dazu auch Punkt 2.4). Auf-
grund fehlender Liquiditat und Quotierungen kann die Ausflihrung von Auftragen in
verbrieften Derivaten mit einem Volumen unter EUR 50.000 auch auf dem Wege des
Festpreisgeschaftes zu marktgerechten Konditionen erfolgen. Die Steubing AG wird
die Auswahl nach pflichtgemaBem Ermessen vornehmen (siehe Anlage I und Ziff.
2.4.).

3.4 Fondsanteile

Auftrage in Exchange Traded Funds (ETFs) inlandischer und auslandischer Emitten-
ten, fir die ein liquider Markt besteht, werden an den in Anlage I genannten Ausfiih-
rungsplatzen ausgefuhrt (siehe Anlage I). Aufgrund fehlender Liquiditat und Quotie-
rungen kann die Ausflihrung von Auftragen in ETFs auch auBerbérslich als Festpreis-
geschaft zu marktgerechten Konditionen erfolgen (siehe Ziff. 2.4.).

Auftrdge in sonstigen Fondsanteilen, flir die ein liquider Markt besteht, werden an
den in Anlage I genannten Ausflihrungsplatzen ausgefiihrt.

4. Zustimmung zur auBBerborslichen Ausfiihrung

Soweit nach dieser Policy vorgesehen ist, dass eine auBerborsliche Ausfihrung moég-
lich ist, stimmt der Kunde der Ausfiihrung auBerhalb eines organisierten Marktes und
auBerhalb eines multilateralen Handelssystems hiermit zu.
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C. Uberpriifung der Best Execution Policy

Die nach dieser Best Execution Policy erfolgte Auswahl von Ausfiihrungsplatzen wird
die Steubing AG jahrlich Uberpriifen. In diesem Zusammenhang fiihrt die Steubing
AG regelmaBig Transaktionskostenanalysen durch.

Zudem wird sie eine Uberpriifung vornehmen, wenn Anhaltspunkte dafiir vorliegen,
dass wesentliche Kriterien, die fir einen bestimmten Ausfiihrungsplatz gesprochen
haben, keine Gliltigkeit mehr besitzen. Der Kunde gestattet der Steubing AG Anpas-
sungen in diesem Sinne einseitig vorzunehmen. Uber Anderungen der Best Execution
Policy wird die Steubing AG den Kunden informieren, damit dieser ggf. anders lau-
tende Weisungen fiir die Ausfiihrung der Auftrage erteilen kann.

D. Veroffentlichungen

Die Steubing AG veréffentlicht auf jahrlicher Basis die flinf wichtigsten Ausflihrungs-
platze (gemessen am Ordervolumen), an denen sie Kundenauftrage im Vorjahr aus-
geflhrt oder platziert hat.

Des Weiteren veréffentlicht die Steubing AG einmal jahrlich Informationen Uber die
erreichte Ausflihrungsqualitat der Kundenauftrage.

Diese Informationen werden auf der Homepage der Steubing AG www.steubing.com
veroffentlicht.

Zur Kenntnisnahme

Ort/Datum Kunde
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Anlage I: Ubersicht iiber die Ausfiihrungsplitze

A. Aktien und Bezugsrechte

Aktien und Bezugsrechte inlandischer Emittenten

Liquide inlandische Aktien Xetra, Parkettborsen*, Intermediare**
DAX-Werte, MDAX, SDAX, LDAX,L-MDAX,
TecDAX, sonstige Indizes des Inlands

Illiquide inléandische Aktien Xetra, Parkettborsen*, Intermediare**

Aktien und Bezugsrechte auslandischer Emittenten

Auftragsvolumen unter EUR 20.000 Xetra, Parkettbérsen*
Auftragsvolumen iiber EUR 20.000 Intermediare**

B. Rentenpapiere

Borsennotierte, liquide Renten- Xetra, Parkettborsen*
papiere inlandischer und auslandi- _ )

scher Emittenten Festpreisgeschaft (OTC)
Rentenpapiere ohne liquiden Festpreisgeschaft (OTC)
Sekundarmarkt
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C. Verbriefte Derivate

Optionsscheine und Zertifikate Frankfurter Wertpapierbdrse,
(Auftragsvolumen bis EUR 50.000) Bérse Stuttgart/EUWAX,
Festpreisgeschaft (OTC)
Optionsscheine und Zertifikate Festpreisgeschaft (OTC)
(Auftragsvolumen iiber EUR 50.000)
D. Fondsanteile
Exchange Traded Funds Xetra, Parkettbérsen*, Intermediare**
Festpreisgeschaft (OTC)
Sonstige Fondsanteile Xetra, Parkettborsen*

* parkettbérsen: Frankfurter Wertpapierborse, Borse Berlin, Borse Stuttgart, Borse Hamburg, Borse Hannover,
Borse Diisseldorf, Borse Miinchen, Tradegate

**Intermedidr: Liquidester Markt (Borsenplatze, MTFs und OTFs) fiir das jeweilige Finanzinstrument mittels
geeignetem Intermedidr im In- und Ausland.
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